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. Lagebericht der Geschaftsfuhrung fur das Geschaftsjahr
vom 1. Januar 2015 bis 31. Dezember 2015

Im Geschéaftsjahr 2015 konnte die Bank ein operatives Ergebnis erzielen, das die im Vorjahr
gemachten Prognosen weit Ubertraf. Dabei ist zu berlcksichtigen, dass die risikoaverse
Ausrichtung der Geschaftsstrategie Liquiditat und Sicherheit den Vorzug vor Profitabilitat
einrdumt und daher zu Belastungen fuhrt. Aufgrund des Bewertungsergebnisses muss
insgesamt ein Jahresverlust ausgewiesen werden, der den Gewinnvortrag Ubersteigt. Der
weitaus grofdte Teil betrifft den bereits in den Vorjahren erwahnten Geschaftspartner, dessen
Geschéaftsbetrieb in 2014 durch ein OFAC Listing unterbrochen wurde. Trotz der erfolgreichen
Rehabilitation wurde durch diese Einschrankung des Geschaftsbetriebes eine Sanierung des
Unternehmens notwendig, deren Erfolgsaussichten durch unabhangige Prifer bestatigt worden
waren. Insgesamt aber hat sich gezeigt, dass erhebliche Risikovorsorge gebildet werden muss.

Ahnliches gilt auch fiir die Risiken in Verbindung mit Agypten, dem Kernmarkt des Institutes.
Zwar zeigen sich erste wirtschaftliche Erfolge, was sich auch in den wieder verbesserten Ratings
niederschlagt. Die Anfang Marz 2015 stattgefundene EGYPTIAN ECONOMIC DEVELOPMENT
CONFERENCE unter dem Titel "Egypt the Future" wurde allgemein als Erfolg angesehen. Die
Anstrengungen, um die wirtschaftliche Entwicklung zu verbessern wurden fortgesetzt, die
Wachstumsrate stieg, das Budgetdefizit sank. Insbesondere die nach wie vor angespannte
Devisensituation, die allgemeine politische Lage in der Region und die Weltkonjunktur tragen
aber dazu bei, dass die Herausforderungen weiter bestehen.

Die andauernde Niedrigzinspolitik der Europaischen Zentralbank belastet natlrlich die
Einkommensseite der Bank. Dies umso mehr als die Haltung einer hohen Liquiditatsreserve ein
Grundpfeiler der Risikostrategie ist. Hinzu kommt eine Regulierung, deren Auswirkungen auf ein
Institut der GroRe und Komplexitat unseres Hauses als schwerwiegend und in Bezug auf die
Politik der EZB als zum Teil widersprichlich gesehen werden kann. Kosten und Belastungen der
Mitarbeiter durch das regulatorische Umfeld sind als hoch anzusetzen. Das gleiche gilt fir die
Auswirkungen auf das Geschaftsmodell.

Das Volumen des auf der Basis von Akkreditiven Uber uns abgewickelten Handels und die
Provisionsertrage aus diesem Geschaft zeigten einen erheblichen Anstieg, der allerdings in
diesem Umfang in den Folgejahren nicht zu erwarten ist. Im Geldhandel mit agyptischen Banken
traten diese im Wesentlichen nur als Anleger auf. Der Wertpapierbestand hat sich wie in der
Vorjahresperiode erhdht. Das Geschaft mit mittelstandischen Firmenkunden wurde gemaf der
strategischen Ausrichtung der Bank weiter entwickelt.

Die Geschaftsleitung schlagt vor, den Bilanzverlust von T€ 2.786 auf neue Rechnung
vorzutragen.
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Die Forderungen an Kreditinstitute sanken um 27,0 % von € 386,2 Mio. auf € 282,0 Mio., was
neben dem Ruckgang der Verbindlichkeiten gegenlUber Kreditinstituten und Kunden
insbesondere auf Umschichtungen der Aktivseite zurtckzufuhren ist.

Die Forderungen an Kunden stiegen um 7,9 % von € 89,0 Mio. auf € 96,0 Mio.

Der Bestand an Wertpapieren betragt € 29,5 Mio. gegenuber € 18,8 Mio. im Vorjahr. Gehalten
werden von europaischen Grounternehmen und Kreditinstituten emittierte Anleihen sowie im
Rahmen der HQLA (High Quality Liquid Assets) Schuldverschreibungen europaischer Lander und
supranationaler Institutionen.

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sanken von € 49,6 Mio. auf € 5,3 Mio., die
Verbindlichkeiten gegenlber Kunden um € 26,8 Mio. auf € 392,9 Mio. (Vorjahr € 419,7 Mio.).

Die Zahlungsbereitschaft und Zahlungsfahigkeit der Bank war im abgelaufenen Geschaftsjahr
jederzeit gesichert. Die Bank refinanziert sich fast ausschlieflich in Agypten. Anlagen erfolgen
weitestgehend fristenkongruent und wahrungskongruent. Dies sowie ausreichend vorhandene
nicht ausgenutzte Refinanzierungsfazilitaten sollen die jederzeitige Zahlungsfahigkeit sichern.

Das Zinsergebnis bewegte sich mit TE€ 3.359 knapp Uber dem Vorjahresergebnis in Hohe von
T€ 3.329. Das Provisionsergebnis lag mit TE€ 1.589 deutlich Gber den T€ 1.147 des Vorjahres.
Das Nettoergebnis aus Devisengeschaften betrug T€ 1.544 nach T€ 37 im Vorjahr. Die Bank
tatigt diese Geschafte ausschlieflich im Kundenauftrag. Das Ublich erzielte Nettoergebnis aus
Devisengeschaften liegt deutlich unter der im Geschaftsjahr 2015 erreichten Hohe.

Die Personalkosten stiegen von T€ 2.029 auf T€ 2.122, die Sachkosten durch Sondereffekte
von T€ 2.319 auf T€ 2.453.

Der Jahresverlust wird nach Risikovorsorge mit T€ 3.517 gegenuber dem Vorjahresuberschuss
in Hohe von T€ 256 ausgewiesen. Der Bilanzverlust betragt T€ 2.786.

Angesichts der weiter anhaltenden Herausforderungen prognostizieren wir auf mittlere Sicht
nachhaltig auf operativer Ebene eine insgesamt stabile Ertragslage, d.h. voraussichtlich niedrige
positive Ergebnisse. Sondereffekte pragten sowohl das operative Ergebnis fur das Geschaftsjahr
2015 (positiv) als auch das Bewertungsergebnis. Zum Bewertungsergebnis verweisen wir auf
den Offenlegungsbericht.
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Der Anteil des Kapitals an der Bilanzsumme betragt 6,7 %, der Bankeneinlagen 1,2 % und der
Kundeneinlagen 91,6 %. Die Solvabilitatskennziffer lag per Stichtag bei 13,02 %. Weitere
Angaben kdnnen dem Offenlegungsbericht entnommen werden.

Vorgange von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschaftsjahres haben sich nicht
ereignet.

Wir verweisen ausdrucklich auf den Offenlegungsbericht der Bank, der auf der Website
veroffentlicht wird.

Die Misr Bank-Europe GmbH geht kontrolliert Risiken unter Verwendung eines
Risikotragfahigkeitskonzeptes sowie einer ertragsorientierten Banksteuerung ein. Daruber
hinaus ist ein Bestandteil der Steuerung auch die Unterlegung von Risiken mit
Risikodeckungsmassen und somit die Sicherstellung einer ausreichenden
Risikodeckungskapazitdt sowie die Belegung von Risiken mit Kapitalkosten. Die bewusste
Ubernahme, aktive Steuerung und gezielte Transformation von Risiken sind Kernfunktionen der
Bank. Sie dienen der Ertragserzielung und der Wettbewerbsfahigkeit. Ein umfassendes und
vorausschauendes Management der Risiken bestimmt wesentlich den Erfolg der Bank. Die
Uberarbeitung des Risikomanagementsystems ist im Zuge der andauernden Weiterentwicklung
des Aufsichtswesens und der damit einhergehenden Steigerung der Anforderungen zu einer
Daueraufgabe geworden. Die Bank ist Uberzeugt, durch die konservativen Richtlinien fur die
bestehenden Herausforderungen gut gerlstet zu sein. Hierzu gehdrt insbesondere eine
restriktive Allokation des Risikokapitals im Rahmen der jahrlichen Aktualisierung der
Risikostrategie.

Die Risikostrategie leitet sich aus der Geschaftsstrategie ab und definiert die Parametrisierung
und Limitierung der im Rahmen der Risikoinventur identifizierten Risiken der Bank. Das in der
Bank implementierte Risikosteuerungs- und -controllingsystem dient einer angemessenen
Identifizierung, Beurteilung, Steuerung, Uberwachung und Kommunikation der wesentlichen
Risiken. In der Misr Bank-Europe GmbH werden aufgrund der Risikoidentifikation und
- bewertung sowie der Bilanzstruktur die Adressenausfall-, Konzentrations- und Liquiditatsrisiken
als wesentliche Risiken eingestuft. Diese Risikoarten werden somit intensiver uberwacht als die
weniger wesentlichen Risikoarten Marktpreis- und operationelle Risiken.

Grundlage eines wirksamen Risikomanagements ist eine vollstdndige Information der
betroffenen Funktionseinheiten. Daher ist es erforderlich, dass Informationen Uber Risiken
zwecks rechtzeitiger Reaktion vollstandig und verlasslich ermittelt und dokumentiert werden.
Hierzu sowie zur Uberwachung der Einhaltung der Risikolimitierungen und der Ubereinstimmung
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der getatigten Geschafte mit der Strategie dient die regelmafige monatliche
Risikoberichterstattung an die GeschéaftsfUhrung, die vom Risikomanager erstellt wird.

Die Risiken aus der allgemeinen Geschaftsentwicklung und vor allem das angesichts unserer
Geschéaftsstruktur maRgebliche Landerrisiko Agypten, werden eng beobachtet. Aufgrund der
bereits geschilderten Entwicklung in Agypten sehen wir - trotz einer grundsatzlich positiven
Einschatzung der mittel- und langfristigen Perspektiven - kurzfristig weiter erhdhte Risiken.
Diesen begegnet die Bank durch die oben erwahnte konservative Politik sowie die gesonderte
Berucksichtigung des Landerrisikos in der Berechnung der Risikotragfahigkeit.

Adressrisiken im Rahmen der Abwicklung des deutsch-agyptischen Handels begegnen wir
teilweise durch die Hereinnahme von Sicherheiten. Beim Erwerb von Risiken im Sekundarmarkt
konzentrieren wir uns im Wesentlichen auf bank- und kreditversicherungsgarantierte Risiken
und beschranken uns auf OECD- und nur wenige ausgewahlte Nicht-OECD-Lander. Bei den
Industriewertpapieren achten wir auf breite Streuung der Branchenrisiken. In allen Fallen erfolgt
die Kreditentscheidung von Fall zu Fall nach Analyse der jeweils aktuellen Gesamtsituation.
Adressrisiken im Rahmen des Geldhandels beschranken wir durch Fokussierung auf
internationale Namen mit unzweifelhafter Bonitdt. Die Steuerung und Kontrolle der
Adressrisiken erfolgt EDV-gestutzt. Den Risikoklassen werden von unabhangiger dritter Seite
ermittelte Ausfallwahrscheinlichkeiten zugeordnet.

Die das Geschéftsjahr 2015 pragende Risikovorsorge ist auf den bereits erwahnten Einzelfall
sowie mit der wirtschaftlichen Entwicklung Agyptens verbundene Risiken zuriickzufiihren und
wird von Management und Risikofunktionen der Bank als ausreichend angesehen.

Eine enge Uberwachung und Steuerung der Marktrisiken, die fir uns als
Nichthandelsbuchinstitut nur in geringem Umfang auftreten, ist durch ebenfalls EDV-gestltzte
Anwendungen sichergestellt. Dies betrifft sowohl die Marktpreisrisiken fir Wertpapiere und
Devisen als auch die Zinsanderungsrisiken. Fur den Geld- und Devisenhandel bestehen
detaillierte Rahmenbedingungen. Die Geschaftsfuhrung hat verhaltnismafig restriktive Linien
festgelegt.

Das Liquiditatsrisiko wird durch hohe Liquiditatsvorsorge und konservative Struktur der Aktiva
und Passiva vermindert.

Die Risiken in der elektronischen Datenverarbeitung, einschlieflich der Sicherstellung einer
Notfallldsung, haben wir durch Vergabe an einen kompetenten Anbieter verringert. Sonstigen
Betriebsrisiken wird vor allem durch die Beschéaftigung qualifizierter Mitarbeiter und durch
seitens der Geschaftsfuhrung erlassenen strengen Richtlinien sowie ebenso haufigen wie
zeitnahen Kontrollen begegnet.

Gegenuber dem Vorjahr haben sich - neben der oben erlauterten Bildung von
Wertberichtigungen - bei den oben beschriebenen Risiken keine wesentlichen Verdnderungen
ergeben.

Die Interne Revision ist eine unabhéngige Uberwachungsinstanz. Aufgrund von Priifungsplénen,
die durch die Geschaftsfihrung genehmigt werden, Uberprift sie die Wirksamkeit,
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Angemessenheit und Effizienz des Risikomanagements und zeigt eventuelle Schwachstellen
auf.

Auf der Basis des Jahresabschlusses 2015 und der Analyse der Ergebnisse aus dem
Risikomanagementsystem gibt es derzeit keine bestandsgefahrdenden Risiken fur die Bank.
Risiken, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben
kénnen, werden durch das Risikomanagementsystem ausreichend zeitnah Gberwacht, frihzeitig
identifiziert und gesteuert.

Dazu gehoren auch die weitere Belastung der Ertragsseite durch die andauernde
Niedrigzinsphase, gestiegene Kosten als Folge der Regulierung (genannt sei hier beispielhaft der
immense Aufwand durch stetig wachsende Anforderungen im Meldewesen) sowie die Struktur
der Einlagen.

Chancen fir die Bank ergeben sich aus einer einsetzenden Verbesserung der wirtschaftlichen
Entwicklung in den Zielmarkten, einem erwarteten Anstieg des Zinsniveaus fur Anlagen in US
Dollar (sowohl Einlagen als auch Aktiva der Bank sind zu einem grofRen Teil USD nominiert) und
einer nachhaltigen Steigerung des Marktanteils im deutsch-agyptischen Handel.

Im Wesentlichen wird die Bank die vom Aufsichtsrat genehmigte Strategie mit Schwerpunkt auf
der Entwicklung des Geschaftes mit europaischen Firmenkunden beibehalten. Anpassungen an
die genannten Entwicklungen sind eine standige Aufgabe. Sicherheit und Liquiditatsvorsorge
haben nach wie vor eindeutigen Vorrang. Wir gehen davon aus, dass die Ertragslage in 2016
und dardber hinaus unter den derzeitigen Bedingungen weiter auf einem niedrigen positiven
Niveau verbleiben wird, die Bank aber trotz der bestehenden Herausforderungen auch
ungunstigen Entwicklungen entgegnen kann. Die weitere nachhaltige Verbesserung der
Profitabilitdt kann dann erreicht werden, wenn die angestrebte Restrukturierung der
Refinanzierung einen wesentlichen Beitrag liefert.

Eine Unterstutzung durch die Gesellschafter, deren Form seit langerem mit diesen diskutiert
wird, wurde die Zukunftsaussichten der Bank deutlich verbessern und die oben skizzierte
Steigerung der Profitabilitat zu einem wesentlich friheren Zeitpunkt ermdéglichen. Diese hangt
aber in Form und Umfang von der weiteren Entwicklung in Agypten ab.
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Wir danken unseren Mitarbeitern fur ihren Einsatz und unseren Geschaftspartnern flir die

vertrauensvolle Zusammenarbeit. Den Aufsichtsbehérden gebuhrt Dank fur den konstruktiven
Dialog mit unserem Institut.

Frankfurt am Main, 20. Mai 2016

Ulrich Thomas Bartoszek Hubert F. Bock
Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrer
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Il. Jahresbilanz zum 31.12.2015

T€ T€ V°$ghr
1. Barreserve
a) Kassenbestand 0,4 1
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 16.546,4 16.546,8 4.241
darunter: bei der Deutschen Bundesbank 16.546,4
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 756,3 1.769
b) andere Forderungen 281.217,3 281.973,6 384.434
3. Forderungen an Kunden 95.997,8 88.957
darunter: durch Grundpfandrechte gesichert 0,0
darunter: Kommunalkredite 0,0
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ab) von offentlichen Emittenten 4.039,8 2.009
bb) von anderen Emittenten 25.462,8 29.502,6 16.809
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank 7.797,4
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0,0 0
Immaterielle Anlagewerte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und 181,3 209
Werten
Sachanlagen 4.353,7 4.461
Sonstige Vermogensgegenstande 565,0 243
9. Rechnungsabgrenzungsposten 40,0 60

Summe der Aktiva 429.160,8 503.193
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Passivseite
T€
1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
a) taglich fallig 3.328.9
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kundigungsfrist 1.964,9
2. Verbindlichkeiten gegeniliber Kunden
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 108.688,6
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder
Kindigungsfrist von mehr als drei 284.249,3
Monaten
3. Sonstige Verbindlichkeiten
Rechnungsabgrenzungsposten
5. Rickstellungen
b) Steuerrtckstellungen 0,1
c) andere Ruckstellungen 1.012,4
Fonds fiir aligemeine Bankrisiken
7. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 30.000,0
¢) Gewinnrucklagen
cd) andere Gewinnrlcklagen 1.400,0
d) Bilanzgewinn/Bilanzverlust -2.786,1

Summe der Passiva

1. Eventualverbindlichkeiten
b) Verbindlichkeiten aus Burgschaften und
Gewahrleistungsvertragen

2. Andere Verpflichtungen
c) unwiderrufliche Kreditzusagen

T€

5.293,8

392.937,9

238,4
64,3

1.012,5
1.000,0

28.613,9
429.160,8

T€

29.488,0

3.265,3

Vorjahr
T€

3.385
46.233

46.237
373.472
124

20

45
546
1.000

30.000

1.400
731
503.193

Vorjahr
T€

25.272

1.860
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lll. Gewinn- und Verlustrechnung zum 31.12.2015

Aufwendungen
Vorjahr
T€ T€ T€ Te
1. Zinsaufwendungen 545,0 519
2.  Provisionsaufwendungen 38,1 28
3. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 1.825,6 1.741
Soziale Abgaben und Auf-
ab) wendungen fur Altersversorgung 296,2 2.121,8 288
und fur Unterstitzung
darunter: fur Altersversorgung 59,6
b) andere Verwaltungsaufwendungen 2.453,5 4.575,3 2.319
4. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte 257.8 262
und Sachanlagen
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 1,3 2
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und
6. bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im 5.405,3 0
Kreditgeschéft
darunter: Zufuhrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken 0.0
(§ 340g HGB) ’
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
7. verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte 6,5 0
Wertpapiere
8. Steuern vom Einkommen und Ertrag -73,1 151
9. Sonstige Steuern, soweit nicht in Posten 5 ausgewiesen 10,6 -2
10. Jahreslberschuss 0,0 256
Summe der Aufwendungen 10.766,8 5.564

10



GESCHAFTSBERICHT 2015 \ MISR BANK - EUROPE

/ ¢ N
) Lol raa iy

T€ T€ Vorjahr T€
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 3.476,7 3.638
festverzinslichen Wertpapieren und
2) Schuldbuchforderungen AR SREEE 20
2. Laufende Ertrége aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 0,0 211
3. Provisionsertrage 1.627,2 1.175

Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren

& sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschéaft 2L 2
5, Ertrage aus Zuschrei_bungen Zu Bet__eiligungen, Anteilen an verpundenen 0.0 59

Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren ’
Sonstige betriebliche Ertrage 1.718,5 246
Jahresfehlbetrag 3.517,3 0
Summe der Ertrage 10.766,8 5.564
T€ Vorjahr T€
1. Jahresiiberschuss / Jahresfehlbetrag -3.517,3 256
2. Gewinn-/ Verlustvortrag aus dem Vorjahr 731,2 475
-2.786,1 731

3. Einstellungen in Gewinnriicklagen

a) inandere Gewinnrucklagen 0,0 0
4. Bilanzgewinn / Bilanzverlust -2.786,1 731

11
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IV. Anhang und Erlauterungen zur Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung zum 31.12.2015

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2015 wurde nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, des GmbH-Gesetzes sowie der Verordnung uber die Rechnungslegung
der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute aufgestellt.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Formblatt 2 der RechKredV (Kontoform)
zugrunde gelegt. Sofern Angaben wahlweise in der Bilanz oder im Anhang gemacht werden
kdnnen, wurden die Angaben im Anhang dargestellt.

Die Aktiva und Passiva sind unter Beachtung der Grundsatze ordnungsgemafier Bilanzierung
und den Vorschriften des Handelsrechtes vorsichtig bewertet.

- Die Barreserve ist zum Nennwert bilanziert.

- Forderungen und Verbindlichkeiten sind grundsatzlich zu Nennwerten bzw.
Erflllungsbetragen bilanziert und werden einschlieflich anteiliger Zinsen ausgewiesen.

- Wertberichtigungen sind vom entsprechenden Forderungsbestand abgesetzt.

- Die Bank halt Wertpapiere als Liquiditatsreserve und im Anlagebestand. Die Wertpapiere
der Liquiditatsreserve werden zum strengen Niederstwertprinzip bewertet, die des
Anlagevermogens werden Uber die Restlaufzeit bis zu ihrem Nominalwert linear
abgeschrieben. Der Ausweis erfolgt im Anlagespiegel.

- Wahrungsforderungen und -verbindlichkeiten wurden mit den gultigen Referenzkursen der
Europaischen Zentralbank am Bilanzstichtag umgerechnet.

- Nicht abgewickelte fremdwahrungs-, zinsabhangige und sonstige Termingeschéafte
bestanden zum Abschlusstag nicht.

- Die Entwicklung der Sachanlagen sind dem Anlagespiegel zu entnehmen. Die Sachanlagen
sind zu Anschaffungskosten, vermindert um planmafiige Abschreibungen nach Mafdgabe
der voraussichtlichen Nutzungsdauer sowie aufierplanmafiige Abschreibungen, bilanziert.
Die Bemessung der planmaRigen Abschreibung erfolgte auf der Grundlage steuerlich
anerkannter Abschreibungssatze. FlUr geringwertige Wirtschaftsglter wurde von der
Bewertungsfreiheit gemafd § 6 Abs. 2 ff. EStG Gebrauch gemacht.

- FOr ungewisse Verbindlichkeiten wurden Ruckstellungen in Hohe der voraussichtlich zu
erwartenden Inanspruchnahme gebildet.

- Mit Einfuhrung der 6. KWG-Novelle wendet die Bank die Vorschriften far
Nichthandelsbuchinstitute an. Die gesetzlichen Voraussetzungen gemaf § 2 Abs. 11 KWG
zur Anwendung der Erleichterungsregelung sind erflllt.

- Die sich rechnerisch ergebende aktive latente Steuer ergibt sich aus temporaren
Differenzen und wurde gemafl dem Wahlrecht des § 274 HGB im Geschaftsjahr nicht

12
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bilanziert. Die aktiven latenten Steuern betreffen im Wesentlichen die temporaren
Differenzen bei Grundsticken und Gebauden. Der Berechnung wurde ein Steuersatz von
31,925% zu Grunde gelegt.

Kreditvolumen

Das Bruttokreditvolumen stellte sich wie folgt dar:

Guthaben bei Zentralnotenbanken € 16,5 Mio. € 4,2 Mio.
Forderungen an Kreditinstitute € 282,0 Mio. € 386,2 Mio.
Forderungen an Nichtbanken € 102,1 Mio. € 90,9 Mio.
Wertpapiere € 29,6 Mio. € 18,8 Mio.
Burgschaften und Akkreditive € 121,0 Mio. € 45,7 Mio.
Unwiderrufliche Kreditzusagen € 3,3 Mio. € 1,9 Mio.
Kreditvolumen € 554,4 Mio. € 547,7 Mio.

Forderungen an Kreditinstitute

Gesamt T€ 281.974 T€ 386.203
Taglich fallige Forderungen T€ 756 T€ 1.769
Andere Forderungen T€ 281.217 T€ 384.434

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute gliedern sich wie folgt:

Forderungen mit einer Restlaufzeit von:

Bis 3 Monate T€ 270.272 T€ 381.210
3 Monate bis 1 Jahr T€ 4271 T€ 3.224
1 Jahr bis 5 Jahre T€ 6.674 T€ 0
5 Jahre und mehr T€ 0 T€ 0

Von den Forderungen an Kreditinstitute entfallen auf Gesellschafterbanken:

Taglich fallige Forderungen T€ 0 T€ 0
Befristete Forderungen T€ 890 T€ 1.058

Von den Forderungen an Kreditinstitute entfallen auf gruppenangehorige Banken:

Taglich fallige Forderungen T€ 0 T€ 0
Befristete Forderungen T€ 0 T€ 0
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Forderungen an Kunden

Gesamt (nach Abzug von Wertberichtigungen)
Davon: taglich fallig

Die Forderungen an Kunden gliedern sich wie folgt:

Forderungen mit einer Restlaufzeit von:

Bis 3 Monate

3 Monate bis 1 Jahr
1 Jahr bis 5 Jahre
5 Jahre und mehr

Anlagevermdgen

T€
T€

T€
T€
T€

95.998
6.187

8.195
16.130
65.486

Vorjahr
T€ 88.957
T€ 14.329
Vorjahr
T€ 14.944
T€ 14.285
T€ 41.398
T€ 4.000

Entwicklung des Anlageverméogens 2015

Anschaffungs- cesargiEE : Abschreibungen et et
kosten et Wertberichtigungen B B
. kursande- wert wert
Anlagespiegel Zugange Abgange rungen -
01.01.2015 Umbu-' Ins- Ges_chafts— 31.12. 31.12.
gesamt jahr 2015 2014
chungen
T€ TE T€ TE TE T€ TE T€
Wertpapiere 9.763 4.903 6.242 537 9 7 8.952 9.799
(Finanzanlagen) (9.763) (4.903) (6.242) (537) (9) (7)  (8.952) (9.799)
Eme e U 5.706 0 0 0 1631 138 4075  4.213
Gebaude
Betriebs- und
Geschaftsaus- 1.251 43 0 57 1.072 69 279 248
stattung
(Sachanlagen) (6.957) (43) (0) (57) (2.703) (207)  (4.354) (4.461)
Immaterielle
Wirtschaftsgiiter 1.315 23 0 0 1.156 51 182 209
Insgesamt 18.035 4.969 6.242 594 3.868 265 13.488 14.470
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Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

Gesamt T€ 29.503 T€ 18.817

In den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind enthalten:

borsen- dv. borsen- nicht
fahig notiert borsenfahig
Schuldv_ersc_:hre|bungen t_md andere 99.503 99.503 0 0
festverzinsliche Wertpapiere
Aktien und andere nicht 0 0
festverzinsliche Wertpapiere
Insgesamt 29.503 29.503 0 0

davon: Wertpapiere des Anlagevermogens

Gesamt T€ 8.952 T€ 9.799
Die Wertpapiere des Anlagevermdgens sind mit nachfolgenden Restlaufzeiten auszuweisen:
Bis 3 Monate T€ 0 T€ 0
3 Monate bis 1 Jahr T€ 3.233 T€ 1.252
1 Jahr bis 5 Jahre T€ 5.719 T€ 6.538
5 Jahre und mehr T€ 0 T€ 2.009
Darin enthalten sind folgende Zinsabgrenzungen mit einer Restlaufzeit von:
Bis 3 Monate T€ 0
3 Monate bis 1 Jahr T€ 2
Die Wertpapiere des Anlagevermdgens gliedern sich wie folgt:
Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere T€ 8.952
Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere T€ 0
Wertpapiere des Anlagevermdgens insgesamt T€ 8.952

Verpfandungen mit der Deutschen Bundesbank und anderen Banken bestanden zum Stichtag
nicht.

Bei einer Marktbewertung waren Abschreibungen angefallen. Die Buch- und Zeitwerte, der nicht
zum Niederstwert bewerteten Wertpapiere, sowie die nicht realisierten Kursverluste auf die im
Anlagevermdgen gehaltenen Wertpapiere betragen zum Stichtag:

NN CEHSERE

Buchwert Zeitwert
Kursverluste
Schuldverschreibungen T€ 1.853 T€ 1.846 T€ 7
Aktien T€ 0 T€ 0 T€ 0
Insgesamt T€ 1.853 T€ 1.846 T€ 7

Bei den betroffenen Wertpapieren handelt es sich um Schuldverschreibungen, die bis zur
Endfalligkeit gehalten werden.
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Die nicht zum Niederstwert bewerteten bdrsenfahigen Anleihen und Schuldverschreibungen
betragen T€ 3.567.

Sachanlagen

Vorjahr
Gesamt T€ 4.354 T€ 4.461

In den Sachanlagen enthalten ist die im Jahr 2004 erworbene Betriebsimmobilie. Diese wird in
vollem Umfang im Rahmen der betrieblichen Tatigkeit nur durch die Bank genutzt und war zum
Stichtag mit einem Restbuchwert von T€ 4.075 (Vorjahr T€ 4.213) einschlieRlich der
aktivierungsfahigen Erwerbsnebenkosten auszuweisen.

Die Betriebs- und Geschaftsausstattung war mit einem Buchwert in H6he von T€ 279 (Vorjahr
T€ 248) auszuweisen. Die vorgenannten Posten sind im Anlagespiegel ersichtlich.

Immaterielle Anlagewerte

Vorjahr
Gesamt T€ 181 T€ 209

Hier erfolgt der Ausweis des Restbuchwertes unserer gekauften Anwendersoftware. Der
Abschreibungsverlauf ist im Anlagespiegel dargestellt.

Sonstige Vermodgensgegenstande

Vorjahr
Gesamt T€ 565 T€ 243

Im Wesentlichen besteht diese Position aus aktivierten Erstattungsansprichen gegentber dem
Finanzamt aus Kdorperschaftsteuer einschlieflich Solidaritatszuschlag in Hohe von T€ 299, aus
Gewerbeertragssteuer in Hohe von T€ 171 und aus Umsatzsteuer in Hohe von T€ 93. Auf
andere sonstige Vermogensgegenstande entfallen insgesamt TE€ 1.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten

Vorjahr
Gesamt T€ 40 T€ 60

Dieser Posten enthalt im Wesentlichen bereits gezahlte Aufwendungen fur das Jahr 2016.
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Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten

Gesamt T€ 5.294 T€ 49.617
Taglich fallig T€ 3.329 T€ 3.385
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist T€ 1.965 T€ 46.233

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten gliedern sich wie folgt:

Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von Vorjahr

Bis 3 Monate T€ 1.965 T€ 46.233
3 Monate bis 1 Jahr T€ 0 T€ 0
1 Jahr bis 5 Jahre T€ 0 T€ 0
5 Jahre und mehr T€ 0 T€ 0

Von den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten entfallen auf Gesellschafterbanken:

Taglich fallige Verbindlichkeiten T€ 324 T€ 837
Befristete Verbindlichkeiten T€ 0 T€ 2.934

Als Deckungsguthaben, zur Besicherung von Eventualforderungen aus dem Akkreditivgeschaft,
sind uns T€ 324 (Vorjahr T€ 2.834) durch Gesellschafterbanken verpfandet.

Von den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten entfallen auf gruppenangehdrige Banken:

Taglich fallige Verbindlichkeiten T€ 18 T€ 124
Befristete Verbindlichkeiten T€ 0 T€ 0

Verbindlichkeiten gegeniber Kunden

Gesamt T€ 392.938 T€ 419.710
Taglich fallig T€ 108.689 = 46.237
Mit vereinbarter Laufzeit oder Kindigungsfrist T€ 284.249 T€ 373.472

Die Verbindlichkeiten gegenuber Kunden gliedern sich wie folgt:

Bis 3 Monate T€ 281.553 T€ 370.972
3 Monate bis 1 Jahr T€ 2.696 T€ 2.500
1 Jahr bis 5 Jahre T€ 0 T€ 0
5 Jahre und mehr T€ 0 T€ 0
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Von den Verbindlichkeiten gegenuber Kunden sind als Deckungsguthaben zur Besicherung von
Eventualforderungen aus Avalen und dem Akkreditivgeschaft verpfandet:

Taglich fallige Verbindlichkeiten T€ 50.841 T€ 13.731
Befristete Verbindlichkeiten T€ 4.803 T€ 3.864

Sonstige Verbindlichkeiten

Vorjahr
Gesamt T€ 238 T€ 124

Die Verbindlichkeiten aus noch abzufiihrenden Steuern, einschliefllich Solidaritatszuschlag,
sowie noch abzufihrenden Sozialversicherungsbeitragen betragen T€ 39. Auflerdem enthalt die
Position T€ 199 die Uberwiegend in den ersten Monaten 2016 fallig sind.

Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Vorjahr
Gesamt T€ 64 T€ 20

Dieser Posten betrifft Diskonterldse und Geblhren aus a forfait angekauften Forderungen sowie
aus dem Akkreditivbereich. Diese zukUnftigen Ertrage sind den nachfolgenden Rechnungsjahren
zuzurechnen.

Rickstellungen

Vorjahr
Gesamt T€ 1.012 T€ 591

Die Steuerrtckstellungen betragen € 52,00 und betreffen Gewerbeertragssteuern des
vergangenen Geschaftsjahres.

Die anderen Ruckstellungen in HOhe von T€ 1.012 betreffen ungewisse Kosten des
Geschéaftsjahres 2015, wie die Prufungskosten des Jahresabschlusses, die Passivierung von
Urlaubsverpflichtung, Bonusrickstellungen, Kosten der Aufsichtsratssitzung zur Feststellung
des Jahresabschlusses, Gerichts- und Anwaltskosten fur notleidende Kredite sowie andere das
Geschaftsjahr 2015 betreffende, noch nicht in Rechnung gestellte Kosten.
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Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

Vorjahr
Gesamt T€ 1.000 T€ 1.000

Dem Fonds fir allgemeine Bankrisiken gemafd § 340g HGB wurden in den Geschaftsjahren
2008 und 2012 jeweils T€ 500 zugefihrt.

Gezeichnetes Kapital

Gesamt T€ 30.000 T€ 30.000
Das gezeichnete Kapital in vorgenannter Hohe wird von folgenden Gesellschaftern gehalten:
Banque Misr S.A.E., Kairo (Agypten) 69,747% T€ 20.924
National Bank of Egypt S.A.E., Kairo (Agypten) 10,253% T€ 3.076
Banque du Caire S.A.E., Kairo (Agypten) 10,000% TE 3.000
National Investment Bank, Kairo (Agypten) 10,000% T€ 3.000

Andere Gewinnrucklagen

Vorjahr
Gesamt T€ 1.400 T€ 1.400

Die anderen Gewinnrucklagen betragen unverandert T€ 1.400.

Bilanzgewinn / Bilanzverlust

Gesamt T€ -2.786 T€ 731
Die Position Bilanzgewinn bzw. Bilanzverlust der Gesellschaft entwickelte sich im Geschaftsjahr
wie folgt:

Jahresfehlbetrag des Geschaftsjahres 2015 T€ -3.517

Zzgl. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr T€ 731

Bilanzverlust T€ -2.786

Die Geschaftsfuhrung schlagt vor, den Bilanzverlust in HOhe von T€ -2.786 auf neue Rechnung
vorzutragen.
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Bilanzvermerke

Gesamt T€ 29.488 T€ 25.272

Diese Position beinhaltet verbleibende eigene Risiken aus abgegebenen Burgschaften und
Garantien sowie aus der Bestatigung von Akkreditiven.

Das Gesamtvolumen der Garantien und Akkreditive, ohne Anrechnung der Deckungsguthaben,
betrug zum Stichtag T€ 85.456 (Vorjahr T€ 45.700).

AufBerdem bestanden Unwiderrufliche Kreditzusagen gegenuber Geschaftspartnern in Héhe von
T€ 3.265 (Vorjahr T€ 1.860).

Fur die Einschatzung des Risikos der Inanspruchnahme aus Eventualverbindlichkeiten sind
neben der Bonitat des Kontrahenten insbesondere die gestellten Sicherheiten mafigebend. Aus
Sicht der Bank wird das Risiko einer Inanspruchnahme als gering eingeschatzt.

Fremdwahrungsvolumen

Zum Bilanzstichtag betragen die auf Fremdwéahrung lautenden
Vermogensgegenstande T€ 272.685 T€ 391.928
Verbindlichkeiten T€ 282.068 T€ 391.184

Das Umrechnungsergebnis der auf Fremdwahrung lautenden Bilanzposten ist unter dem Posten
»~oonstige betriebliche Ertrage“ in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Der Zinsuberschuss (Zinsertrag abzlglich Zinsaufwand) betrug im Geschaftsjahr T€ 3.359
(Vorjahr T€ 3.329). Die laufenden Ertrage aus anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
beliefen sich auf T€ O (Vorjahr T€ 211). Der Provisionsuberschuss (Provisionsertrag abziglich
Provisionsaufwand) betrug T€ 1.589 (Vorjahr T€ 1.147). Die sonstigen betrieblichen Ertrage in
Hoéhe von T€ 1.718 (Vorjahr T€ 246) betreffen hauptsachlich die Ergebnisse aus
Fremdwéahrungsgeschaften, die Auflésungen von anderen Ruckstellungen des Vorjahres sowie
aktivierte Umsatzsteuererstattungsanspriche.

Den Ertragen standen im Wesentlichen Verwaltungsaufwendungen (Sachaufwand fur das
Bankgeschaft) in Hohe von T€ 2.453 (Vorjahr T€ 2.319) sowie Personalaufwendungen in Hohe
von T€ 2.122 (Vorjahr T€ 2.029) gegenuber.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen T€ 1 (Vorjahr T€ 2).

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und Immaterielle Anlagewerte beliefen sich auf T€ 258
(Vorjahr T€ 262).

Fur Wertberichtigungen auf Forderungen wurden T€ 5.405 (Vorjahr T€ -62) aufgewendet.
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Die Steuern vom Einkommen und Ertrag betrugen im Geschéaftsjahr T€ -73 (Vorjahr TE€E 151). Die
sonstigen Steuern betrugen T€ 11 (Vorjahr TE€ -2).

Die Kosten fur Informationsdienste wie Reuters und S.W.L.LF.T. betragen T€ 141 p.a. Die
Laufzeiten der Vertrage betragen ein Jahr. Die Kosten fur die Auslagerung der Elektronischen
Datenverarbeitung und die Softwarepflegegebihren betragen T€ 434 p.a. Die Restlaufzeit des
Vertrages betragt vier Jahre.

Das Honorar der Abschlussprufer fur das Geschaftsjahr betragt

a) fur Abschlusspruferleistungen T€ 78

b) fur andere Bestatigungsleistungen T€ O
c) flr Steuerberatungsleistungen T€ 22
d) flr sonstige Leistungen T€ 21

Die Misr Bank-Europe GmbH ist Mitglied in den nachstehenden Verbanden, Vereinen und
Organisationen:

- Bundesverband deutscher Banken e.V.

- Bankenverband Hessen e.V.

- Prufungsverband deutscher Banken e.V.

- Arbeitgeberverband des privaten Bankgewerbes e.V.

- Verband der Auslandsbanken in Deutschland e.V.

- Vereinigung fur Bankbetriebsorganisation e.V.

- Nah- und Mittel-Ost Verein e.V.

- Ghorfa Arab-German Chamber of Commerce and Industry e.V.
- Deutsch-Arabische Industrie- und Handelskammer

- Union of Arab Banks

Wahrend des Geschaftsjahres 2015 beschéaftigten wir durchschnittlich zwanzig Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Zum Bilanzstichtag waren einundzwanzig Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
beschéaftigt, davon waren acht weiblich und dreizehn méannlich.
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Aufsichtsrat

Mounir Abdel Wahab El Zahid, Vorsitzender
Chairman and CEO, Banque du Caire S.A.E., Kairo

Effat Ishak
General Manager, Banque Misr S.A.E., Kairo

Hazem Hassan Mokbel (bis 25.6.2015)
General Risk Management, Chief Risk Officer, Banque Misr S.A.E., Kairo

Hisham Okasha (bis 31.3.2015)
Chairman, National Bank of Egypt S.A.E., Kairo

Ahmed EIl Sayyad
Deputy Chairman and Managing Director, National Investment Bank S.A.E., Kairo

Mohamed Hamed (seit 1.7.2015)
General Manager Risk Management, Banque Misr S.A.E., Kairo

Yehia Aboul Fottouh (seit 1.4.2015)
Board Member and CRO, National Bank of Egypt S.A.E., Kairo

Dina Shehata (seit 1.4.2015)
Independent Consultant, Claygate

Hisham Hassan (seit 1.7.2015)
Ex-Chairman, Export Development Bank of Egypt, Kairo

Ayman Foda (seit 1.8.2015)
General Manager, Banque Misr, Paris

Geschaftsfuhrung
Hubert F. Bock

Ulrich Thomas Bartoszek
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Bezlige der Organe

Die Bezlge der Geschaftsfiuhrung beliefen sich im Geschéftsjahr auf T€ 394 und die des
Aufsichtsrats auf T€ 40, einschlieflich Gbernommener Steuern.

Frankfurt am Main, den 20. Mai 2016

Hubert F. Bock Ulrich Thomas Bartoszek
Geschaftsfuhrer Geschaftsfuhrer
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V. Bestatigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlust-rechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebericht der Misr Bank-Europe GmbH,
Frankfurt am Main, flur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2015 bis zum 31. Dezember 2015
gepruft. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgeflhrten
Prafung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und
uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriufung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafRiger
Abschlussprufung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass
Unrichtigkeiten und Verstofle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter
Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der VermoOgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der
Prafung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie die Nachweise fur die Angaben in Buchflhrung, Jahresabschluss und Lagebericht
uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prufung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prufung eine hinreichend sichere Grundlage
flr unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den ergdnzenden Bestimmungen des
Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiiger
Buchflhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht im Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen
und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn/Frankfurt am Main, 25. Mai 2016

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Griess Pfeil
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspruferin
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VI. Feststellung des Jahresabschlusses und
Beschlussfassung uber die Ergebnisverwendung

Der Aufsichtsrat hat in Vertretung der Gesellschafter (Ziffer 2g der Geschaftsordnung des
Aufsichtsrats) am 26.05.2016 den Jahresabschluss zum 31.12.2015 der Misr Bank-Europe
GmbH, Frankfurt am Main, festgestellt und die Verwendung des Jahresfehlbetrages in HOhe
von T€ 3.517, wie von der Geschaftsfihrung vorgeschlagen, beschlossen.
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